SAN VICENTE TERMINAL INTERNACIONAL S.A.

ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

A continuacion se entrega un analisis y explicacion de las principales variaciones ocurridas en los Estados Financieros
de San Vicente Terminal Internacional S.A. y Filiales, durante los periodos terminados al 31 de Diciembre de 2018 y 2017.

1. ANALISIS COMPARATIVO Y EXPLICACION DE TENDENCIAS.

1.1.INDICES
2018

LIQUIDEZ

Liquidez Corriente = Activo Circulante 0,42
Pasivo Circulante

Razén Acida = Fondos Disponibles 0,37
Pasivo Circulante

ENDEUDAMIENTO

Razén de Endeudamiento = Pasivo Exigible 2,36
Patrimonio

Porcion de la Deuda Corto Plazo = Pasivo Circulante 62,29%
Pasivo Exigible

Porcion de la Deuda Largo Plazo = Pasivo Largo Plazo 37,71%
Pasivo Exigible

Cobertura Gastos Financieros = Resultado antes de Imp.e Int. 1,72
Gastos Financieros

Activos

Activos corrientes MUS$ 33.478

Activos no corrientes MUS$ 149.094

Total Activos MUS$ 182.572

Rentabilidad del Patrimonio Utilidad del Ejercicio -6,90%
Patrimonio Promedio

Rentabilidad del Activo Utilidad del Ejercicio -2,18%
Activos Promedios

Rendimiento Activos Resultado Operacional 3,81%

Operacionales Activos Operacionales promedios

Utilidad por Accién Utilidad del Ejercicio (MUSS$ 3,93)

N¢ de Acciones suscritas y pagadas
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san vicente
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2017

1,29

1,99
19,05%
80,95%

1,21

29.159
148.978
178.137

-1,25%

-0,43%

13,03%

(MUS$ 0,73)



1.2. EXPLICACION

Liquidez:
El indice de liquidez corriente disminuyd en un 67,53% en relacion al afio anterior. Explicado por la solicitud de préstamo.

Razé6n de Endeudamiento:

La razén de endeudamiento registré un aumento respecto al periodo anterior, esto por un incremento en los pasivos financieros corrientes y ademas por la disminuciéon del
patrimonio. El movimiento en el patrimonio se debe a que las ganancias acumuladas disminuyeron, debido a los ajustes correspondiente a

periodos anteriores.

Porcién de la deuda a corto plazo:
La porcion deuda corto plazo registré un aumento respecto al periodo anterior por el alza del pasivo circulante en un 253,6% explicada principalmente por el incremento del
pasivo financiero.

Cobertura gastos financieros:
El indice de cobertura de gastos financieros disminuy6 con respecto al periodo anterior en un 52,2% explicado por una disminucién en el resultado antes de impuesto, esto por
desvinculacion del personal y ademas por un aumento en las IAS del periodo.

Resultados de la Sociedad:
En el afio 2018, los volimenes movilizados del rubro de contenedores cayeron un 6%, producto de la salida de un servicio de un cliente naviero, asi como por ajustes en los

distintos servicios que recalan en SVTI, los cuales van constantemente reestructurando sus rutas. La participacion de mercado en el rubro de contenedores es de un 35% y la
carga general y granel aumentaron un 3% y un 4%, respectivamente, provocando que la participacion total de toneladas fuese de un 25%, generando una baja de 1% respecto
al afo anterior. El mercado regional crecié un 6% en total de toneladas movilizadas. Todos estos movimientos produjeron un menor margen de venta. Por su parte el canon
pagado al fisco tuvo un aumento considerable de un 26% producto del término del acuerdo de rebaja de este, a causa del terremoto del afio 2010. Producto de lo anterior y el

alza en gastos de administracién por gastos de indemnizacién y otros menores, tenemos la explicacién del resultado negativo del periodo.

Rentabilidad del patrimonio :
La rentablidad del patrimonio disminuyd, esto se debe a los ajustes de periodos anteriores, lo cual, afecta tanto al patrimonio como al resultado del ejercicio.

Rendimiento de activos operacionales:
El resultado operacional registré una disminucion en relacién al afio anterior, esto se debe al aumento de costo de personal, de igual forma aumenté el activo fijo
promedio .

Utilidad por accion:
El resultado por accion tuvo una disminucion debido a la baja del resultado de la compafiia.

Retorno de dividendos:
La sociedad matriz no ha efectuado pago de dividendos.

2. DIFERENCIAS ENTRE VALORES LIBRO Y ECONOMICO DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS.
A la fecha de cierre del periodo no existen diferencias materiales entre el valor libro y el valor econémico de los principales activos de la Sociedad Matriz.

3. DESCRIPCION Y ANALISIS DE LOS PRINCIPALES COMPONENTES DE LOS FLUJOS NETOS.
La siguiente es la descripcion y andlisis de los principales componentes de los flujos netos originados por las actividades operacionales, de inversién y de financiamiento del
periodo.

3.1.Principales Componentes de Flujos Operacionales
La disminucién del flujo operacional se debe principalmente a los ingresos de efectivo obtenidos de las ventas de bienes y servicios.

3.2.Principales Flujos de Financiamiento
Los flujo de financiamiento presentaron un aumento considerable en relacién al periodo anterior, debido al préstamo solicitado en el 2018.

3.3.Principales Flujos de Inversion:
Durante el 2018, se registré una disminucion en los flujos de inversion, debido a la disminucién por los desembolsos del activo fijo.

4. ANALISIS DE RIESGO DE MERCADO.

El riesgo de mercado son los cambios en los precios de mercado , que en el caso de la sociedad estan asociados al tipo de cambio y la tasa de interés que puedan afectar los
ingresos de San Vicente Terminal Internacional S.A. o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.



